PRIMEIRO ADITAMENTOA =~ .. -
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUELICA DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E SUBOKDINADAS DA -PRIMEIRA EMISSAO DE
BV LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A. _

BV LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., com sede na Cidade de Sio
Caetano do Sul, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amazonas 439, 11° andar, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.° 01.858.774/0001-10, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora"); e

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de
Setembro 99, 24° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos de seu contrato social,
como agente fiduciario, nomeada nesta Escritura de Emissio (conforme definido
abaixo) e nela interveniente ("Agente Fiducidrio"), representando a comunhio
dos titulares das debéntures objeto desta Escritura de Emissio ("Debéntures");

CONSIDERANDO que:

(A) conforme previsto na "Escritura Particular de Emissio Publica de
Debéntures Nao Conversiveis em A¢des e Subordinadas da Primeira
Emissdo de BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A." ("Escritura de
Emissdo Original"), foi realizado o Procedimento de Bookbuilding, pelo
qual se definiu demanda apenas para as Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo), ndo havendo demanda para as Debéntures da
Segunda Série (conforme definido na Escritura de Emisséo Original) e,
assim, (i) a emisso de 135.000 (cento e trinta e cinco mil) Debéntures da
Primeira Série, que incluem o exercicio de 15.000 (quinze mil)
Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e de 20.000 (vinte
mil) Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo), as quais serdo
Debéntures da Primeira Série; e (ii) a Remunera¢do do Primeiro Periodo
da Primeira Série (conforme definido abaixo), que sera correspondente a
juros remuneratérios correspondentes 4 Taxa DI (conforme definido
abaixo), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias uteis decorridos, acrescida ou capitalizada de uma sobretaxa
equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento), base 252 (duzentos e
cinqiienta e dois) dias uteis;

(B) o resultado do Procedimento de Bookbuilding, previsto acima, foi
aprovado ¢ ratificado pelo conselho de administragio da Emissora em
reunido realizada em 14 de junho de 2006; ‘




resolvem aditar e re-ratificar a Escritura de Emissio. Original para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, mclusive para excluir as
caracteristicas das Debéntures da Segurda Série, conforme constavam da
Escritura de Emissio Original, e renumerar e renomear as Debéntures da Terceira
Série para Debéntures da Segunda Série, e, assim, nos ierrics -deste "Primeiro
Aditamento a Escritura Particular de FEinissdo Publica ce  Denéntures Nio
Conversiveis em Ag¢des e Subordinadas da Primeira Emissdo de BV Leasing —
Arrendamento Mercantil S.A." ("Escritura de Emiss@o"), passando, para todos os
fins de direito, a constar com os seguintes termos e condi¢des:

1.1

AUTORIZACAO

A emissdo das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) sdo
realizadas com base nas deliberagdes (i) da assembléia geral extraordinaria
da Emissora realizada em 5 de junho de 2006, cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em 12 de junho de 2006 ¢
publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal "Diério do
Comércio” em 14 de junho de 2006; e (ii) da reuniio do conselho de
administra¢do da Emissora realizada em 14 de Junho de 2006, cuja ata sera
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e publicada no
Diario Oficial do Estado de So Paulo e no jornal "Diario do Comércio”.

REQUISITOS ‘

A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

I. inscrigdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo
devera ter sido inscrita na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo;

II. registro para distribui¢do e negociacdo. As Debéntures serio
registradas para distribui¢do no mercado primario e negociagdo no
mercado secundario (a)na Camara de Custodia e Liquidagdo
("CETIP"), entidade de mercado de balcio organizado, por meio do
Sistema de Distribuigdo de Titulos ("SDT") e do Sistema Nacional
de Debéntures ("SND"), respectivamente, sendo processadas pela
CETIP a custédia e a liquidagdo financeira da Oferta e da
negociagdo das Debéntures; e (b)no Sistema BovespaFix
("BovespaFix"), administrado e operacionalizado pela Bolsa de
Valores de Sdo Paulo ("Bovespa"), sendo processadas pela
Companhia Brasileira de Liquidagio e Cusfodia ("CBLC") a
custodia e a liquidagdo financeira da Oferta e da negociacdo das
Debéntures;




Il.  registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta
deverd ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alteraca ("L.¢i n.° 6.3 85/76"), da
Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
n.° 6.404/76"), da Instrucio ~ CVM - -1n.°400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alierada - ("Insirucdo  CVM
n.°400/03"), e demais disposicdes legais e regulamentares
pertinentes; e

IV.  registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A Oferta devera ser registrada na ANBID no prazo de
at¢ 15 (quinze) dias contados da data da concessdo do respectivo
registro pela CVM, em atendimento ao artigo 20 do Cédigo de
Auto-Regulagdo ANBID para Ofertas Publicas de Distribuigdo e
Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, de 22 de setembro de 2005
("Cédigo de Auto-Regulagdo ANBID™).

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a pratica de opera¢des de arrendamento
mercantil, previstas pelas normas legais ¢ regulamentares em vigor,
podendo participar de outras sociedades como sécia ou acionista,
observadas as limitages estabelecidas na legislagdo em vigor.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido abaixo) servirdo para aumentar os
limites operacionais da Emissora, uma vez que as Debéntures da Primeira
Série sdo consideradas dividas subordinadas, nos termos do artigo 1° da
Resolu¢do n.°2.837, de 30 de maio de 2001, do Conselho Monetario
Nacional ("Resolugdo CMN n.°2.837/01"), recursos esses que, somados
com os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo), possibilitario o incremento do
nimero de operagdes de arrendamento mercantil, que serdo realizadas
havendo demanda do mercado para tanto. Enquanto ndo forem utilizados
em novas opera¢Oes de arrendamento mercantil, tais recursos serdo
aplicados em titulos piblicos federais, titulos privados e certificados de
depdsito interfinanceiro, preferencialmente de. emissdo- do Banco
Votorantim S.A., conforme permitido pela regulamentagio aplicavel a
época. :
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. ~ As Debéntures seric objcto de distribuigdo publica
("Oferta"), sob o regime de garantia tirme para as Debéntures da Primeira
Série e regime de melhores esfor¢os para. as Debéntures.da Segunda Série,
com intermediagdo de instituicdes financeiras 1r‘tegrant~s do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios, ndo existindo ressrvas antecipadas,
lotes minimos ou maximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com
o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).
A Oferta sera realizada ainda que somente sejam colocadas as Debéntures
da Primeira Série.

Coletas de intengdes de investimento (bookbuilding). Foi adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pela institui¢do lider da Oferta
("Coordenador Lider"), por meio da coleta de intengdes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugio
CVM n.°400/03, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, tendo sido definida a existéncia das Debéntures da Primeira
Série e, assim, para (em conjunto, "Procedimento de Bookbuilding"):

L. a definigdo da quantidade de Debéntures da Primeira Série,
conforme j4 definido e previsto na Clausula 6.5 abaixo; e

II. a defini¢cdo da Remuneragdo do Primeiro Periodo da Primeira Série,
conforme ja definido e previsto no inciso I da Clausula 7.5 abaixo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pelo conselho
de administragdo da Emissora e sera divulgado nos termos do paragrafo 2°
do artigo 23 da Instrugdo CVM n.° 400/03).

Prazo de subscrigdo. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta
pela CVM; (ii) a publicagdo do anuncio de inicio da Oferta ("Aniincio de
Inicio"); e (iii)a disponibilizagdo do prospecto definitivo da Oferta
("Prospecto Definitivo") aos investidores, as Debéntures serdo subscritas,
a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicacdo do
Anuncio de Inicio.

Forma de subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas por meio dos
procedimentos do SDT e da CETIP.

Forma de integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no
ato da subscrigdo ("Data de Integralizacdo") e em moeda corrente
nacional, sendo que:

L. as Debéntures da Primeira Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragéo do
Primeiro Periodo da Primeira Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a Data de
Integralizacdo; e -
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5.6

6.2

6.3

6.3.1

6.3.2

6.4

6.5

II. as Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor
Nominal, acrescido da Remuneragéo da Segunda Série (conforme
definido abaixo), calculada pro rata temnoris desde a Data de
Emissdo até a Data de Integralizagdo.

Negociagdo. ~ As Debéntures serdo registradas para negociagdo no
mercado secundario por meio do SND-e ¢e BovespaFix. ~

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Niumero da emissdo. As Debéntures representam a 1* (primeira) emissio
de debéntures da Emissora.

Valor total da emissdo. O valor total da emissdo é de R$3.350.000.000,00
(trés bilhdes, trezentos e cingiienta milhdes de reais) na Data de Emisséo.

Quantidade. Serdo emitidas 335.000 (trezentas e trinta e cinco mil)
Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instrugo CVM n.° 400/03, a quantidade total
das Debéntures ja considera 15.000 (quinze mil) Debéntures
suplementares ("Debéntures Suplementares"), destinadas exclusivamente a
atender excesso de demanda que foi constatado no decorrer da Oferta, cuja
op¢do foi exercida pelo Coordenador Lider. As Debéntures
Suplementares serdo Debéntures da Primeira Série.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM n.° 400/03, a
quantidade total das Debéntures ja considera 20.000 (vinte mil)
Debéntures adicionais ("Debéntures Adicionais"), cuja opg¢do foi exercida
pela Emissora em comum acordo com o Coordenador Lider. As
Debéntures Adicionais serdo Debéntures da Primeira Série.

Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

Séries. A emissdo sera realizada em duas séries, da seguinte forma:

L. a primeira série serd composta por 135.000 (cento e trinta e cinco
mil) Debéntures, no valor de R$1.350.000.000,00 (um bilho,
trezentos e cinqilenta milhdes de reais) na Data de Emissdo
("Debéntures da Primeira Série"); e

II. a segunda série serd& composta por 200.000 (duzentas mil)
Debéntures, no valor de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais)
na Data de Emissdo ("Debéntures da Segunda Se"tiei).




6.5.1

6.5.2

6.6

6.7
6.8

6.8.1

6.9

6.10

A Emissora ndo podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Prlmelra Sﬂrle ou cancelado o saldo nio
colocado.

Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da Primeira Série ou
as Debéntures da Segunda Série, todas-as rereréncias a3-"Debéntures”
devem ser entendidas como referéncias as -Deeéntures da Primeira Série e
as Debéntures da Segunda Série.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Bradesco S.A., prestador de servigos de escrituragio e
de banco mandatirio das Debéntures ("Instituicdo Depositdria", cuja
definigdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder a
Instituigdo Depositaria na prestagéo dos servigos previstos nesta Clausula),
e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera
expedido por esta um relatério de posi¢do de ativos, acompanhado de
extrato em nome do debenturista, emitido pela institui¢do financeira
responsavel pela custodia destes titulos; e (ii) para as Debéntures
custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatorio indicando a
titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie subordinada, nos termos do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76.

Tendo em vista que as Debéntures serdo da espécie subordinada, nos
termos do pardgrafo 4° do artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, os limites de
emissdo previstos no artigo 60 da Lei n.°6.404/76 ndo se aplicam as
Debéntures.

Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 20 de abril de 2006 ("Data de Emissao™).

Periodo de Capitalizagdo. Define-se "Periodo de Capitaliza¢do" o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da
Remuneracdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitaliza¢do, e termina na data prevista para o
pagamento da Remuneragdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitaliza¢do sucede o anterior sem solu¢do de continuidade. O valor da
Remuneragdo serd agregado ao Valor Nominal das Debéntures para efeito
de apuragdo do saldo devedor das Debéntures. ' O pagamento da
Remuneragdo sera exigivel somente no final de. cada Periodo de
Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos prev1stos nesta
Escritura de Emissdo. :

7y




6.11

6.12

6.13

6.14

Aquisi¢do facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo por preco-ndc superior 20 - Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis -desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragdo até a data do seu
efetivo pagamento, observado o disposto no naragrafo 2° do artigo 55 da
Lei n.°6.404/76. As Debéntures adquiridas pela: Emissora poderdo, a
critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneragdo das
demats Debéntures em circulagéo.

Encargos moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta
Escritura de Emissdo, sobre todos € quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, (i) multa moratoria de 2% (dois por cento); (ii) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (iii) Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emiss@o ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por intermédio
da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituigdo Depositéria para os
debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou
na CBLC.

6.14.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isen¢@o tributaria, devera

6.15

encaminhar a Instituicdo Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatoria de tal imunidade ou isengéo
tributéria.

Prorrogagdo dos prazos.  Considerar-se-do pro;\rrogaddgsﬁ 0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
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6.16

Emissdo at¢ o 1°(primeiro) dia util subseqiiente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que ndo haja exoediente oomcrmal ou bancdrio na
Cidade de Sao Paulo, Estado de So. ?aulo, sem nenkuin acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese e que scraente havera
prorrogacio quando a data de pagamento coinzidir com fertados bancarios
nacionais, sabados ou domingos, ou com feriados bancarios na Cidade de
Séo Paulo.

Vencimento antecipado. Observado o disposto nas Clausulas 6.16.1,
6.16.2 e 6.16.3 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de
Emissfo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento
da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e,
ainda, no caso do inciso II abaixo, dos Encargos Moratdrios, de acordo
com o previsto na Clausula 6.16.2 abaixo), independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificagdio, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos:

L. (a) intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora; (b) pedido
de autofaléncia apresentado pela Emissora; (c)decretagio de
faléncia da Emissora; (d) se permitido pela legislagdo, pedido de
recupera¢do judicial ou de recuperagdo extrajudicial formulado ou
iniciado pela Emissora; ou (e) dissolugdo, liquidagio ou extingdo da
Emissora; sendo que, em qualquer dos casos deste inciso, o
pagamento das Debéntures se subordinard ao pagamento dos
demais passivos da Emissora;

I1. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragio
ou de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de
2 (dois) dias uteis, contados das suas respectivas datas de
vencimento, exceto pelo disposto na Clausula 7.6 abaixo com
relacdo as Debéntures da Primeira Série;

III.  ndo cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio no
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em
30 (trinta) dias, contados da data de recebimento de aviso escrito
neste sentido que lhe for enviado pelo Agente Fiduciério;

IV.  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente
de inadimplemento contratual, cujo valor individual ou agregado
seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta mithoes de reais),
atualizados anualmente desde a Data de Emiss@o pela variagdo do




IPCA (conforme definido abaixo) (ou seu contravalor em outras
moedas); o :

V. protesto legitimo e reiterado de tituios contra a Emissora ou
constituicdo em mora da Emissora por atraso no pagamento de
obrigagdes, cujo valor individua: ou agragace seja :gual ou superior
a R$30.000.000,00 (trinta milhées de reais), aiuaiizades anualmente
desde a Data de Emisséo pela variagdo do IPCA (ou seu contravalor
em outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do protesto ou da constitui¢io em mora, conforme
0 caso, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a)o
protesto ou a constituigdo em mora foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro; (b) o protesto ou a constitui¢do em mora foi cancelado;
ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) ou da obrigagdo em mora
foi depositado em juizo;

VI.  transferéncia do controle acionario, tal como definido em lei, da
Emissora para pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam suas
controladoras, diretas ou indiretas, ou para pessoas juridicas que
ndo sejam suas controladas ou sujeitas a controle comum, diretas ou
indiretas; ou

VIL.  pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente
prevista, exceto pelo pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei n.° 6404/76, caso a Emissora esteja
inadimplente com relagdo as suas obrigagdes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emisséo.

6.16.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisosI e II da
Clausula 6.16 acima, que deverdio ser imediatamente informados pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-o
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial.

6.16.2 Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Clausula 6.16 acima
(que ndo sejam aqueles previstos na Clausula 6.16.1 acima), que deverdo
ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiduciério, ¢
estando estes eventos ainda ndo sanados, o Agente Fiduciario devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 10.5 e 10.5.1 abaixo,
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em
que for constatada sua ocorréncia, assembléias de debenturistas, a
realizarem-se no prazo minimo previsto em lei. Se, nas referidas
assembléias de debenturistas, debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures dd Primgira Série em
circulagdo ou 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, conforme o caso, decidirem por ndo considerar o
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vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar o vencimento antecipado das Detiéntures da Frimeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme ¢ caso: caso contrdrio, ou em
caso de nfo instalagdo, em segunda convocacdo, das referidas assembléias
de titulares das Debéntures da Prinwgira Séri¢ cu das, Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, o Agente Fiduciario dgveri declarar o
vencimento antecipado das Debénwres da’ Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

6.16.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série

6.17

6.18

ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
circulagdo, acrescido da Remunera¢dio da Primeira Série ou da
Remunera¢do da Segunda Série, conforme o caso (e, no caso do inciso II
da Clausula 6.16 acima, dos Encargos Moratoérios, calculados a partir da
data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emiss@o ou a data do ultimo pagamento
da Remuneragdo, até a data do seu efetivo pagamento, ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) dias uteis contados de comunicagio
neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios.

Publicidade. Exceto o Anuncio de Inicio, o antincio de encerramento da
Oferta ("Anuncio de Encerramento"), o aviso ao mercado a que se refere o
artigo 53 da Instru¢do CVM n.°400/03 e eventuais outros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicagdo do Antncio de
Encerramento, que somente serdo publicados no jornal "Valor
Econ6mico", edigdo nacional, todos os atos e decisdes relativos as
Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no Diario Oficial
do Estado de Sdo Paulo e no jornal "Didrio do Comércio”, sempre
imediatamente apods a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos
para manifestagdo dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao
disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissédo ou, na falta de
disposi¢do expressa, ser de, no minimo, de 10 (dez) dias uteis contados da
data da publicagdo do aviso. A Emissora poderd alterar os jornais acima
por outros jornais de grande circulagdo, mediante comunicag@o por escrito
ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, nos jornais a
serem substituidos.

Comunicag¢des. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissdo serdo consjderadas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos
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7.4

7.5

inicio no ultimo dia do Periodo da Primeira Série anterior e encerramento
conforme vier a ser deliberado pelo LO”ISuth de adm:nistragdo da
Emissora nos termos da Repactuagio da Primeira S4rie, seado certo que o
prazo final do dltimo Periodo da Primeira Serle comc1d1ra com a Data de
Vencimento da Primeira Série. : S

Pagamento do Valor Nominal. Sujcits ~ao disposto -na -Clausula 7.6
abaixo, 0 Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série sera pago em
I (uma) Unica parcela na Data de Vencimento da Primeira Série.

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série

incidirdo:

L. durante o Primeiro Periodo da Primeira Série, desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, juros remuneratérios correspondentes a variagdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI- Depésitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cingiienta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("TaxaDI"), calculada de forma
exponencial € cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos, acrescida ou capitalizada de uma sobretaxa equivalente
a 0,5% (cinco décimos por cento), base 252 (duzentos e cingiienta e
dois) dias tteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding ("Remuneracdo do Primeiro Periodo da Primeira
Série"); e

II. para o(s) Periodo(s) da Primeira Série subseqiiente(s) ao Primeiro
Periodo da Primeira Série, a taxa de remunera¢do prefixada ou
pos-fixada, acrescida ou ndo de sobretaxa, cujo periodo de
incidéncia, intervalo de pagamento e respectivo(s) percentual(is)
for definido pelo conselho de administragio da Emissora nos
termos da Repactuacdo da Primeira Série ("Remuneracio dos
Demais Periodos da Primeira Série" e, em conjunto com a
Remuneragdo do Primeiro Periodo da Primeira Série,
"Remuneracdo da Primeira Série").

7.5.1 Sujeito ao disposto na Clausula 7.6 abaixo, a Remuneragdo do Primeiro

Periodo da Primeira Série sera paga anualmente a partir da Data de
Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de abril de 2007 e, o
ultimo, na data de término do Primeiro Periodo da Primeira Série. Fardo
Jus a Remuneragdo da Primeira Série os titulares das Debéntures ao final
do 1° (primeiro) dia util anterior & respectiva data de pagamento.



7.5.2 A Remunera¢do do Primeiro Periodo da Prlmelra Série serd calculada de

acordo com a seguinte formula:
J= VN x (FatorJuros — 1), onde:

J= valor da Remuneragdo do Primeiro Periodc da Primeira
Série devida no final de cada Periodo de Zapitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal, no inicio de cada Periodo de Capitalizagio,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio
acrescido da sobretaxa, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros =(FatorDI x FatorSpread), onde:

FatorDI =  produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizag¢do, inclusive, até a data de
calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =[)][1 +( TDI, x l_gaﬂ )
, onde:

k=l

nDI = numero total de Taxas DI, sendo "nDI" um nGimero inteiro;
DL, _ Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:
dg
DI 252
TDI, = Ay -1 .
! ( 100 ) , onde:
= 1,2, .., n
DIy = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e

cinqilenta ¢ dois) dias uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, referente ao dia "k";

dg = namero de dias uteis correspondentes ao prazo de validade
da Taxa DI, sendo "d," um nimero inteiro; e
p= 100,00;

. . . ro-
FatorSpread =sobretaxa de juros fixos acrescida ao rendimento, calculada
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
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7.5.3

DP
n DT

FatorSpread = (spread + 1) "

100
,onde: . ) B
spread = 0,5, definido de aqojr:dqf Fcoim 0 P((iccéiimento de
Bookbuilding;
N= numero de dias representativo da sobretaxa, de

252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis;

n= numero de dias uteis entre a data do proximo pagamento de
Remuneragdo do Primeiro Periodo da Primeira Série € a data
do pagamento de Remuneragdo do Primeiro Periodo da

Primeira Série anterior, sendo "n" um numero inteiro;

DT = numero de dias uteis entre a data de pagamento de
Remuneragdo do Primeiro Periodo da Primeira Série anterior
¢ a proxima data de pagamento de Remuneracdo do Primeiro
Periodo da Primeira Série, sendo "DT" um niimero inteiro;

DP = nimero de dias uteis entre a data de pagamento de
Remuneragdo do Primeiro Periodo da Primeira Série anterior
e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo.

p

1+[TDIk x H
O fator resultante da expressdo [ 100/ ¢ considerado com

16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

p

1+(Tle x H
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [ 100/]" sendo que, a

cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até
o ultimo considerado.

Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator
resultante Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, ndo houver apurag¢do e/ou
divulgacdo da taxa de remuneragdo que seja utilizada no célculo da
Remuneragdo da Primeira Série, serd aplicada as Debéntures da Primeira
Série a ultima taxa de remuneragdo divulgada oficialmente, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras entre :a Emissora e o0s
titulares das Debéntures da Primeira Série, quando da divulgag@o posterior
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7.6

da taxa de remuneragio que seria aplicavel. - Em caso de auséncia da
apuragdo e/ou divulgagdo da taxa de remuneracdo por mais de 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para a sua civulgag¢do ou,
imediatamente, em caso de extingdo da taxa de remuneracio ou de
impossibilidade de aplicagdo da taxa de remunsragio per imposigdo legal
ou determinag@o judicial, que, em quelquer dos casos, seja copsiderada no
calculo da Remuneragio da Primeira Série, referida taxa de remuneragdo
deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto.
No caso de ndo haver substituto legal da referida taxa de remuneragio, o
Agente Fiducidrio devera convocar assembléia de titulares das Debéntures
da Primeira Série, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias
contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos
previstos no inicio desta Clausula, para deliberar, de comum acordo com a
Emissora, o novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série, pardmetro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis
da Remunera¢do da Primeira Série entdo em vigor. Caso titulares das
Debéntures da Primeira Série, reunidos em assembléia, representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série
em circulagdo, ndo aprovem o pardmetro proposto pela Emissora, sera
aplicada automaticamente no lugar da referida taxa de remuneraco, a taxa
média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais, apurados
no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia — Selic. Até o momento da
definig¢do ou aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro, sera utilizada
a ultima taxa de remuneragdo divulgada oficialmente, acrescida dos
percentuais ou sobretaxas aplicaveis, calculada pro rata temporis desde a
data do evento até a data da definigdo ou aplicacdo, conforme o caso, do
novo parametro (observado que se, durante tal periodo, tenha ocorrido o
vencimento de alguma obrigagdo pecunidria das Debéntures da Primeira
Série, a data de vencimento de tal obrigagdo serd automaticamente
postergada para o 2° (segundo) dia util contado da data da defini¢do ou
aplicag¢@o, conforme o caso, do novo parimetro).

Posterga¢do do pagamento do Valor Nominal da Remunerag¢do da
Primeira Série, de demais encargos ou de valores de resgate ou
aquisi¢do. Nos termos da Resolugdo CMN n.°2.837/01, as obrigacdes
pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo para as Debéntures
da Primeira Série, incluindo pagamento do Valor Nominal, da
Remunera¢do da Primeira Série, de demais encargos ou de valores de
resgate  ou aquisicdo das Debéntures da Primeira Série, serio
automaticamente prorrogadas se tais pagamentos implicarem em
desenquadramento da Emissora e/ou do Banco Votorantim S.A. em
relagdo aos niveis de Patriménio Liquido Exigido e demaijs limites
operacionais estabelecidos na regulamentagio em vigor editada pelo
Conselho Monetario Nacional e/ou Banco Central do Brasil, caso em que
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7.7

7.7.1

o respectivo pagamento sera prorrogado até a data em que a.Emissora e/ou
o Banco Votorantim S.A. estejam enquadrdd:)s em relagdo a tais niveis.

Repactuagdo. Na data de término de cada Periodo da Primeira Série
(sendo que a primeira ocorréncia serd ne date de- término-do Primeiro
Periodo da Primeira Série, ou seja,  em 20 de ablll de 2011), as
caracteristicas das Debéntures da Pritn€ira Série vélidas para o Periodo da
Primeira Série subseqiiente serdo deliberadas pelo conselho de
administra¢do da Emissora, incluindo ("Repactuagéo da Primeira Série"):

L. o prazo do Periodo da Primeira Série subseqiiente;

II. a modalidade e o percentual da taxa da Remunera¢io da Primeira
Série (observado o disposto no inciso II da Clausula 7.7.1 abaixo)
e, se houver, de prémio, para o Periodo da Primeira Série
subseqiiente;

III. a existéncia ou ndo de amortizagdo das Debéntures da Primeira
Série, durante o Periodo da Primeira Série subseqiiente; e

IV. a periodicidade de pagamento da Remunerag¢do da Primeira Série,
e, se houver, do prémio e da amortizagdo das Debéntures da
Primeira Série, durante o Periodo da Primeira Série subseqiiente.

A Repactuagdo da Primeira Série devera observar um dos seguintes
procedimentos, a critério da Emissora:

L. primeiro procedimento:

(a) até o 7° (sétimo) dia util anterior a data de encerramento de
cada Periodo da Primeira Série, o conselho de administragio
da Emissora devera deliberar sobre as caracteristicas da
Repactuagdo da Primeira Série;

(b) até o 6°(sexto) dia util anterior a data de encerramento de
cada Periodo da Primeira Série, deverdo ser comunicados
aos debenturistas e, em especial, aos titulares das Debéntures
da Primeira Série, de acordo com os termos € condig¢des de
aviso a ser publicado nos termos da Clausula 6.17 acima,
(i) as caracteristicas da Repactuagdo da Primeira Série
deliberadas pelo conselho de administragdo da Emissora nos
termos da alinea (a) acima; e (ii) o prazo, que ndo podera ser
inferior a 5 (cinco) dias 1teis contados da data da publicac¢do
do aviso a que se refere este inciso € ndo poderd exceder a
data de encerramento do respectivo Periodo da Primeira
Série, para manifestagdo dos titulares das Debéntures da
Primeira Série ("Aviso de Repactuagdo da Primeira Série");
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(c)

(d)

os titulares das Debéntures .da Primeira Série deverdo, no
prazo fixado no Aviso de Repastuagio da Primeira Série, por
meio do SND ou do BovespaFix, conforme as Debéntures da
Primeira Série de sua titularidade estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou; mnda, ner ‘meic da Instituigdo
Depositaria para as Debéntures d4 Primeira ‘SSrie de sua
titularidade que ndo estejam custodiadas na CETIP ou na
CBLC, manifestar que nfio aceitam as caracteristicas da
Repactuagdo da Primeira Série descritas no Aviso de
Repactuagdo da Primeira Série, sendo que a falta de
manifesta¢do no prazo fixado no Aviso de Repactuagido da
Primeira Série ou a manifestagdo relativa a somente parte
das Debéntures da Primeira Série de que for titular, sera
considerada aceitagdo, com relagdo as Debéntures da
Primeira Série que ndo forem indicadas, as caracteristicas da
Repactuacdo da Primeira Série; e

sujeito ao disposto na Clausula 7.6 acima, a Emissora
obriga-se a, na data de encerramento do respectivo Periodo
da Primeira Série, adquirir ou resgatar as Debéntures da
Primeira Série, pelo Valor Nominal acrescido da
Remunera¢do da Primeira Série aplicavel, calculada pro rata
temporis até a data da aquisi¢do ou resgate, dos titulares das
Debéntures da Primeira Série que ndo aceitarem as
caracteristicas da Repactuagdo da Primeira Série deliberadas
pelo conselho de administragdo da Emissora nos termos da
alinea (a) acima e que se manifestaram de acordo com o
disposto na alinea (c) acima. A aquisi¢do ou resgate ndo
serd acrescido de prémio de qualquer natureza. No caso de
aquisi¢éo, as Debéntures da Primeira Série adquiridas pela
Emissora poderdo, por opg¢do da Emissora, ser mantidas em
tesouraria, canceladas ou vendidas a terceiros, a qualquer
tempo. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
Remunera¢do da Primeira Série em vigor na data de
recolocagdo no mercado; e

II. segundo procedimento:

(a)

at€ o 7° (sétimo) dia util anterior a data de encerramento de
cada Periodo da Primeira Série, o conselho de administragio
da Emissora devera deliberar sobre as caracteristicas da
Repactua¢do da Primeira Série, exceto pela nova taxa da
Remunerag8o da Primeira Série, que serd determinada por
meio de procedimento de coleta de intengdes de
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(b)

(c)

investimento junto ao mereado (baolcbmldmg) mediante
leildo da Repactuagdo da Primeira Série - ("Leildo de
Repactuacio da Primeira oerlc") de acordo com os termos €
condi¢des que deverdo constar do Edital de Repactuagao da
Primeira Série (conforme delmld(z aba1xo)

até o 6° (sexto) dia atil antérior a data de encerramento de
cada Periodo da Primeira Série, deverdo ser comunicados
aos debenturistas e, em especial, aos titulares das Debéntures
da Primeira Série (i) em forma de aviso a ser publicado nos
termos da Cl4usula 6.17 acima, as caracteristicas da
Repactuag@o da Primeira Série deliberadas pelo conselho de
administragdo da Emissora € a realizagio do Leildo de
Repactuagdo da Primeira Série nos termos da alinea (a)
acima; e (ii) em forma de edital ("Edital de Repactuacio da
Primeira Série") a forma e o prazo, que nfo podera ser
inferior a 5 (cinco) dias tteis contados da data da publicaco
do aviso a que se refere este inciso € nio podera exceder a
data de encerramento do respectivo Periodo da Primeira
Série, para os titulares das Debéntures da Primeira Série e os
demais investidores apresentarem suas propostas no Leildo
de Repactuagdo da Primeira Série;

os titulares das Debéntures da Primeira Série deverdo, no
prazo fixado no Edital de Repactuagdo da Primeira Série, por
meio do SND ou do BovespaFix, conforme as Debéntures da
Primeira Série de sua titularidade estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Institui¢do
Depositaria para as Debéntures da Primeira Série de sua
titularidade que ndo estejam custodiadas na CETIP ou na
CBLC, manifestar (i) que ndo aceitam as caracteristicas da
Repactuagdo da Primeira Série descritas no Edital de
Repactuagdo da Primeira Série e que, portanto, ndo
participardo do Leildo de Repactuagdo da Primeira Série; ou
(ii) que aceitam as caracteristicas da Repactuagdo da
Primeira Série descritas no Edital de Repactua¢io da
Primeira Série e que, portanto, participario do Leildo de
Repactuagdo da Primeira Série; sendo que a falta de
manifesta¢do no prazo fixado no Edital de Repactuagio da
Primeira Série ou a manifestacdo relativa a somente parte
das Debéntures da Primeira Série de que for titular, sera
considerada aceitagdio, com relagio as Debéntures da
Primeira Série que ndo forem indicadas, as'caracteristicas da
Repactuagdo da Primeira Série, independentemente do
resultado do Leildo de Repactuagdo da Primeira Série;
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(d)

(e)

¢y

(2)

os investidores interessadas-em ~adquirir .as Debéntures da
Primeira Série com as CaraCtCHSUCaS da. Eepactuagdo da
Primeira Série descritas nc FEdital -de- ‘Repactuagdo da
Primeira Série deverdo, na forma e prazo (prazo que devera
ser 0 mesmo que o concedido aos titulares das Debéntures da
Primeira Série) fixadcs no_ Edital- de - Repactuagdo da
Primeira Série, manifestar que aceitam as caracteristicas da
Repactuagdo da Primeira Série descritas no Edital de
Repactuagdo da Primeira Série e que, portanto, participaro
do Leildo de Repactuagdo da Primeira Série;

na data de encerramento do respectivo Periodo da Primeira
Série, os titulares das Debéntures da Primeira Série
participantes do Leildo de Repactuagdo da Primeira Série
cujas propostas ndo foram vencedoras no Leildo de
Repactuagio da Primeira Série deverdo ceder as Debéntures
da Primeira Série de que forem titulares e que tiverem sido
incluidas no Leildo de Repactuagio da Primeira Série aos
investidores cujas propostas foram vencedoras no Leildo de
Repactuagdo da Primeira Série, mediante o pagamento, por
estes, do Valor Nominal acrescido da Remuneragio da
Primeira Série, calculada pro rata temporis até a data da
aquisi¢éo;

a Emissora obriga-se, solidariamente com os investidores
cujas propostas foram vencedoras no Leildo de Repactuagio
da Primeira Sériec e que ndo honraram suas respectivas
obrigagcdes de pagamento para com os titulares das
Debéntures da Primeira Série objeto da cessdo, pelo
cumprimento das obrigagdes de pagamento aos titulares das
Debéntures da Primeira Série cedidas, inexistindo obrigacdo
de entregar as Debéntures da Primeira Série cedidas
enquanto ndo for realizado o referido pagamento;

sujeito ao disposto na Clausula 7.6 acima, a Emissora
obriga-se a, na data de encerramento do respectivo Periodo
da Primeira Série, adquirir ou resgatar as Debéntures da
Primeira Série, pelo Valor Nominal acrescido da
Remuneragdo da Primeira Série aplicavel, calculada pro rata
temporis at¢ a data da aquisi¢do ou resgate, dos titulares das
Debéntures da Primeira Série que (i) se manifestaram pela
ndo aceitagdo as caracteristicas da Repactuagdo da Primeira
Série e, portanto, ndo participaram do Leildo de Repactuagdo
da Primeira Série, nos termos do item (1) da alinea(c) acima;
e (ii) se manifestaram pela aceitagdo as caracterlstlcas da
Repactuacdo da Primeira Série nos termqs do item (ii) da

e
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8.2

8.3

8.4

R.4.1

alinea (¢) acima e, portanto, . participaram do Leildo de
Repactuagéo da Primeira Série:mas ndo eacontraram ofertas
de compra de outros investidores no-Leiizo de Repactuagio
da Primeira Série compativeis com suas respectivas ofertas
de venda. A aquisicdc ou resgate 1o serd- acrescido de
prémio de qualquer natureza. No caso-de aduisigdo, as
Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora
poderdo, por op¢do da Emissora, ser mantidas em tesouraria,
canceladas ou vendidas a terceiros, a qualquer tempo. As
Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se ¢
quando recolocadas no mercado, fardo jus a Remuneragio da
Primeira Série em vigor na data de recolocagdo no mercado;
e

(h) o conselho de administragdo da Emissora comunicard aos
debenturistas, no prazo de até 1 (um) dia til contado da data
de término do Leildo de Repactuagdo da Primeira Série, a
taxa da Remunera¢do da Primeira Série vigente para o
Periodo da Primeira Série subseqiiente.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

Quantidade.  Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures da
Segunda Série.

Prazo e data de vencimento. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo
de vencimento de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 20 de abril de 2026 ("Data_de Vencimento da
Segunda Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira
Série, "Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série serd pago em 1 (uma) Gnica parcela na Data de Vencimento
da Segunda Série.

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série
incidirdo, desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de
Capitalizagdo imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a data de seu
efetivo pagamento, juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem
por cento) da Taxa DI, calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias uteis decorridos ("Remuneracdo da Segunda Série"
€, em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série, "Remuneracdo").

A Remunerago da Segunda Série sera paga em 1 (uma) tinica ‘parcela na
Data de Vencimento da Segunda Série. Fardo jus a Remuneragdo da
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8.4.2

Segunda Série os titulares das Debéntures da Segunda Série a0 final do

1° (primeiro) dia 1til anterior & Data de Vencimento da Segunda Série.

A Remunerac¢io da Segunda Série sera calculada de acordo com a seguinte
formula:
JR = VNx [FatorDI—1],ondss. = = - - :°
JR= valor da Remuneragdo da Segunda Série devida nas datas

dos seus respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI =  produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

FatorDI=] |1 +( TDI, x 5—] , onde:
i 100
Np; = numero total de Taxas DI, sendo "np;" um nimero inteiro;

TDIi = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento:

di

TDI, =(le +1jm _1, onde:
100
= 1,2,..,n;
DIy = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢

cingilenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, referente ao dia "k";

dy = numero de dias uteis correspondentes ao prazo de validade
da Taxa DI, sendo "d" um nimero inteiro; €
S= 100,00.

O fator resultante da expressdo [1 + (TDI, x S/100)] é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDI, x §/100)], sendo que
a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até
o ultimo considerado.

.
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T
de qualquer dos eventos previstos na Cldusula 6.16 acima; e

A\

\/ 23



II.

III.

IV.

VI.

VIL.

VIII.

IX.

(g)  qualquer informagdo de dominio pablico que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, o prazo de até 10 {dez) dias uteis
contados da data da respectiva soticitacio; =~ -

cumprir as leis, regulamertos, normas . administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais. autarguias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de scus ncgocios, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com
razoaveis fundamentos de direito;

manter em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributéria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria
e ambiental e quaisquer outras obriga¢des impostas por lei,
comprovando ao Agente Fiducidrio, por meio de documento habil,
sempre que exigido, o cumprimento destas obrigagdes, exceto pelas
obrigagdes questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial com razodveis fundamentos de direito;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, observadas as normas de divulgagéo
de informagdes determinadas pela legislagdo e pela regulamentagio
da CVM;

manter em adequado funcionamento um 6rgao de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar instituicdo financeira
autorizada para prestar esse servigo;

manter todas as autorizagdes necessarias a assinatura desta
Escritura de Emiss@o e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui
previstas sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor;

contratar € manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures,
as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiduciario, a Instituicdo Depositdria e os sistemas de negociagdo
das Debéntures no mercado secundério (SND e BovespaFix);

contratar, para o inicio da Oferta, e manter atualizada, pelo menos
anualmente, as suas expensas, a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, (a) atualiza-la anualmen{e, até a Data
de Vencimento; (b)divulgar ou permitir que a agéncia de

\
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10.
10.1

XI.

XII.

classificacdo de risco divulgue o relatério com a respectiva samula
da classificagdo de risco; (c)entregar ac Agsnts Fiduciario o
relatorio com a respectiva simula da classificagdo de risco no prazo
de at€é 5 (cinco) dias uteis contados da data do respectivo
recebimento pela Emissora; ¢ (¢} comunicar imesdiatamente ao
Agente Fiducidrio qualquer alteragdo e o inicio de qualquer
processo de revisdo da classificagdo de risco, que, na Data de
Emissdo, ¢ AA(bra), da Fitch Ratings;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos do incisoIIl da Clausula 10.3
abaixo;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagio de
qualquer assembléia de debenturistas pela Emissora; e

comparecer as assembléias de debenturistas, sempre que solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de
Emisséo, que assina na qualidade de Agente Fiduciario e interveniente,
que, neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos
debenturistas perante a Emissora, declarando que.

L

II.

1.

IV.

néo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n.° 6.404/76, a Instrugio CVM
n.° 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instrucio CVM n.° 28/83"), e
demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe ¢&
conferida;

aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigcdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo;

esta ciente da regulamentacgdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28/83;

N

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio; ‘
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10.2

VI.

VIIL.

VIIL

IX.

XI.

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus
termos e condigdes; Co e

verificou a observancia, pela Emissora, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei n.° €.404/76; .

¢ uma institui¢@o financeira devidaments organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo ¢
a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obriga¢do
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo valida e eficaz do
Agente Fiducidrio e exeqiiivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L.

II.

III.

IV.

¢ facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo da
Oferta, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo
de seu substituto, em assembléia geral de debenturistas
especialmente convocada para esse fim, independentemente de
anuéncia ou concordancia da Emissora;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos debenturistas,
pedindo sua substituicio;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fun¢des, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma institui¢io
substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela assembléia
geral de debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembléia geral de debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM; wma hipotese da
convoca¢do ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que

et
e
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10.3

VL

VIL.

VIIL

IX.

X.

a CVM poderd nomear substituto provisrio _enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do nove agente f'lduvlano

a substitui¢do, em carater permanente do Agente F iauciario (a) esta
sujeita 4 comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca
do atendimento aos requisitos previstos r.o“artigo 9 da Instrucdo
CVM n.°28/83; e (b)devera cer -objéto d¢ adifamnénto a esta
Escritura de Emissio;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo
dos servigos;

o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado
com o novo valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto
pela assembléia geral de debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembléia geral de debenturistas a que se refere o
inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeacdo, comunica-la 8 Emissora e aos debenturistas nos termos
das Clausulas 6.17 € 6.18 acima;

o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fung¢des a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual
aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substitui¢do; e

aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a institui¢do
que vier a substitui-lo nesta qualidade:

L.

recebera uma remuneragdo (a) de R$ 6.000,00 (seis mil reais) por
trimestre, devida pela Emissora, sendo a primeira parcela trimestral
da remuneragdo devida até o 5° (quinto) dia util contado da data de
concessdo do registro da Oferta pela CVM, e as demais, a cada trés
meses; (b) adicional de R$ 500,00 (quinhentos reais) por trimestre
por cada série emitida além da primeira série, (c)reajustada
anualmente, desde a data de assinatura desta Escritura de Emissio,
pela variagdo do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas, ou pelo indice que eventualmente o
substitua; e (d) acrescida do Imposto Sobre Serv1<,:os de Qualquer
Natureza — ISS, a Contribuigdo ao Programa de Integrag:ao Social —

PIS, e quaisquer outros tributos e despesas que venhdm a incidir
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II.

1.

IV.

sobre a remunera¢do devida ac Agente Tiduciério, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada.pagamento,'excétuéndo-se o Imposto
Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza,

podera, a partir do 60° (sexagssimo) dia de inadimpléncia no
pagamento da remuneragde a que se refere o inciso I acima por
parte da Emissora, emitir boleto de cobranca do valor em atraso
para os debenturistas, na propor¢ao de seus créditos, para poder
continuar o Agente Fiducidrio a prestar € manter a qualidade dos
servigos contratados;

serda reembolsado pela Emissora por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger 0S direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até
5 (cinco) dias uteis contados da entrega dos documentos
comprobatorios neste sentido, incluindo despesas com:

(a)  especialistas, caso sejam considerados necessarios em base
razoavel, tais como auditoria, fiscalizagdo, ou assessoria
legal ao Agente Fiducidrio e/ou aos debenturistas;

(b)  publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, € outras que vierem a
ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(c) extragdo de certiddes;

(d) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das
fungdes e desde que razoaveis; €

(e)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissoes
e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos debenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere o inciso III acima, solicitar aos
debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis
com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, na propor¢do de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas, na propor¢do de
seus créditos, (a) incluem os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas € taxas judiciarias nas agdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ¢le propostas
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no exercicio de sua fungdo, ou ainda-que the causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto represenrante d4- comunhio dos
debenturistas; as eventuais despesas, depdsiios e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia. em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos debenturistas; ¢ ib: excluem s debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo,- ‘devendo os derais debenturistas ratear
as despesas na propor¢do de seus créditos, ficando desde ja
estipulado que havera posterior reembolso aos debenturistas que
efetuaram o rateio em propor¢do superior a proporgdo de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a
sua participagdo; €

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas
que ndo tenha sido saldado na forma prevista no inciso IV acima
sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias
das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

10.4 Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente
Fiducidrio:

L.

II.

I11.

IV.

VI.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos
servicos; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdencidrios;

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragdo dos proprios bens;

renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observancia, pela Emissora, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, conforme \Ja Vegﬁcado
nos termos da declaragéo prevista acima;

S
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VII.

VIIL

IX.

XI.

XII.

XIIL.

XIV.

XV.

verificar, no momento de aceitar -a fungdo; & . veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura ds Emicedo, conforme ja
verificado nos termos da declaragdo prevista acima;

promover nos competentes -0rg@ns, caso 4 Emissora ndo o faca, a
inscrigdo desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e “irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das
informagdes obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modifica¢des nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora;

convocar, quando necessério, assembléia geral de debenturistas e
enviar & CVM, a CETIP e a Bovespa, na data da primeira
publicag¢do, copia do edital de convocagdo e da proposta a ser
submetida a assembléia geral de debenturistas;

comparecer a assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar a CVM, a CETIP ¢
a Bovespa, na data da realizagio da assembléia geral de
debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, copia da ata da assembléia geral de debenturistas;

elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76, que devera
conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a)  eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de
informagdes pela Emissora;

(b)  alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c)  comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da
Emissora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros
¢ de estrutura de capital da Emissora;

i,
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XVL

XVII.

XVIIL

XIX.

XX.

XXI.

(d) posigdo da Oferta ou colocacdo das-Debéntures no mercado;

(¢)  pagamentos realizados no pericdo. bem eomo aquisi¢des e
vendas de Debéntures;

()  acompanhamento da -destinagzo -dos™ re:ursos captados
através das Debéntures. 'de acordc con: os-dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administrag¢do;

(h)  cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela
Emissora, conforme informagdes puiblicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Emissora; e

(i) declaragido sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
fun¢do de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritorio
do Agente Fiducirio ou, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na Bovespa e na sede do
Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 6.17
acima, anincio comunicando aos debenturistas que o relatorio a
que se refere o inciso XV acima encontra-se a disposi¢do nos locais
indicados no inciso XVI acima;

manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, a Institui¢do
Depositaria, a CETIP e a Bovespa, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde j4, a Institui¢do Depositaria, a CETIP e a Bovespa a
atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo
de Debéntures, e seus respectivos debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissio;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura
de Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagoes de fazer e
de ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Emissora, informado
prontamente aos debenturistas as eventuais inadimpléncias

verificadas; e

A /
notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou,



10.5

ou, empregando o cuidado e & diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar, deveriz ter tomado, conhecimento, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio
prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados maicres esclarecirentos, sendo que a
notificagdo discriminard as providércias judiziais e extrajudiciais
que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhdo dos debenturistas. Comunicagéo de igual
teor deve ser enviada a Emissora, 8 CVM, a CETIP e 4 Bovespa; e

XXII. fazer com que a Emissora cumpra sua obrigagio de manter
contratada uma agéncia de classificagdo de risco para atualizacdo
do relatorio de classificagdo de risco nos termos do inciso IX da
Clausula 9.1 acima, e encaminhar & ANBID coépia das referidas
atualizagdes em até 5 (cinco) dias tuteis contados da data de sua
respectiva divulgagio.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos
previstos na Clausula 6.16 acima, conforme aplicdveis, devera o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender
interesses dos debenturistas, devendo para tanto:

L. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emisséo,
principalmente as Clausulas 6.16, 6.16.1, 6.16.2 ¢ 6.16.3 acima,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

II. requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

[Il.  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os
debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representar os debenturistas em processo de faléncia ou
recuperacdo judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel,
intervencdo ou liquidagéo extrajudicial da Emissora.

10.5.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.16, 6.16.1, 6.16.2 € 6.16.3 acima, o

Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio
ado¢do das medidas contempladas nos incisosI, II e Il acima da
Clausula 10.5 acima se, convocadas as assembléias gerais de
debenturistas, estas assim o autorizarem por deliberagdo da unanimidade
das Debéntures em circulagdo. Na hipdtese do incisq IV da Clausula 10.5
acima, serd suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo e das Debéntures da Segunda Série em circulagio.
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11.

11.2

11.3

11.4

11.5

ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os debenturistas de cada uma das-séries pecderdo, & qualquer tempo,
reunir-se em assembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhdo dos debenturistas.

A assembléia dos debenturistas~ de .cada uma das -seriss poderd ser
convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo e 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda
Série em circulacdo, conforme o caso, ou pela CVM.

As assembléias dos debenturistas de cada uma das séries se instalardo, em
primeira convocagdo, com a presenca de debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em circulagio € a
metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Série em circulagdo,
conforme o caso, €, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembléias dos debenturistas cabera aos debenturistas
eleitos pelos titulares das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, ou aqueles que forem designados pela
CVM.

Nas deliberagdes das assembléias dos debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo caberda um voto, admitida a constituicio de mandatario,
debenturista ou ndo. Observado o disposto na Clausula 11.5.1 abaixo, as
deliberagdes a serem tomadas em assembléia dos debenturistas
dependerdo de aprovagdo de debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo e 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, conforme o caso.

11.5.1 Néo estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 11.5 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

II. exceto pela Repactuagdo da Primeira Série, que ndo depende de
autorizacdo da assembléia de debenturistas, as alteragbes (a) dos
quoruns previstos nesta Escritura de Emisséo; (b) da Remuneragéo,
exceto pelo disposto nas Clausulas 7.5.3 acima e 8.4.3 acima; (c) de
quaisquer datas de pagamento de valores previstos nesta Escritura
de Emissdo; e (d) da espécie das Debéntures, que deverdo ser
aprovadas por debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo € 90% (noventa por cento) das Debénfures da Segunda
Série em circulagdo, conforme o caso. ‘ '
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11.6

11.7

11.8

11.9

12.
12.1

Para os fins de apuragdo (i)do cuerum- de- instalagdo em qualquer
assembléia dos debenturistas, serdo excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, & Emissora, ‘ou a gGualque: controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Emissora, ou a qualquer coligada da
Emissora, ou qualquer de seus dirzto-es, ccnselheircs -ou acionistas; e
(ii) do quorum de deliberagdo em:qualquer-assembléia dos debenturistas,
além do disposto no item (i) acima, também serfio excluidos os votos em
branco.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembléias dos debenturistas
e prestar aos debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembléias dos debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

L. ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por a¢des de acordo com as leis
brasileiras;

II. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e

a cumprir com todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto,

III.  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de
Emissdo t€ém poderes bastante para tanto;

IV.  esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, véalidas e vinculantes da Emissora, exeqiliveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

V. a celebrago e os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigag¢Ses aqui previstas, bem como a colocagdo
das Debéntures, (a)ndo infringem qualquer disposigdo legal,
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, ou qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em
face da Emissora; e (b)ndo resultario em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigac¢do estabelecida em qualqyer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja

(‘\\\\V BN
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VI.

VII.

VIII.

IX.

XL

existentes na data de assinatura desta Escritura- de Emissédo; ou
(iii) rescisdo de qualquer desses coatratos ou instrumentos;

o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") e o
Prospecto Definitivo (o Proscecto - Prelimirar e o Prospecto
Definitivo em conjunto, "I rospectos") (a) contem, -no minimo, e
sem prejuizo das disposigdes legais ¢ regulamentares pertinentes,
todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da oferta, das Debéntures, da Emissora e suas
atividades e situag@io econdmico-financeira e dos riscos inerentes as
atividades da Emissora; (b)nfo contém declaragdes falsas ou
incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e (c) foram elaborados
de acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM
¢ as do Codigo de Auto-Regulagdo ANBID;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos em relagdo a Emissora foram dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstdncias relevantes ¢ com base em
suposigdes razoaveis;

as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003
representam corretamente a posigdo patrimonial € financeira da
Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de direito,
conforme mencionado nos Prospectos, em seu melhor
conhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determina¢des dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugdo de seus negécios;

exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de
direito, conforme mencionado nos Prospectos, estd em dia com
pagamento de todas as obriga¢des de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigag¢des impostas por lei;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, inexiste, em
seu melhor conhecimento, (a)descumprimento de qualquer
disposicdo contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer agdo  judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste
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inciso, (i) que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, em sua condigdo financeirz ou- outras, ou em sua
atividade; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emisse”w‘ e

XII. o registro de companhia aberta da Enussora esta a.uahzado perante
a CVM. o

12.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os

debenturistas, o Agente Fiduciario ¢ o Coordenador Lider por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelo Coordenador Lider em razo
da inveracidade ou incorre¢do de quaisquer das suas declaragdes prestadas
nos termos da Clausula 12.1 acima.

12.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.1.1 acima, a Emissora

13.
13.1

14.
14.1

compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiduciario € o Coordenador Lider caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram
prestadas.

DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estrutura¢do, emissdo, registro e execu¢do das Debéntures,
incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratagio do Agente
Fiduciario, da Instituigdo Depositaria ¢ de prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

RENUNCIA

Nédo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado
como renuncia a0 mesmo ou concordancia com tal inadimplemento nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou, precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

e,
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15.
15.1

16.
16.1

16.2

17.
17.1

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECt T(;AO _E_SPECfF ICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem.iitulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I € II do artigo 585 do Cddigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desds ja que, indenendentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacCes assuiridas nos termos
desta Escritura de Emissdo  comportam execugio especifica,
submetendo-se as disposi¢des dos artigos 461, 632 e seguintes do Cddigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada em cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritura de Emissdo nfo afetard as demais, que
permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declara¢do de
invalidag¢do ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo,
as partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam os
termos € condi¢Ges da cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo
e 0 objetivo das partes quando da negociag@o da cldusula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere.

FORO

Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e¢ forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 14 de junho de 2006.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte).
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